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ileme tnmestre de 1991 qu une reprlse pmgresm,
e' grace, entre autres, é une pohtxque écono—‘

| Les:pays.en. vole .ide développement ont continué, comme par le
passé, a sublr les contraintes de la conjoncture internationale et
. Nno mment le fardeau de la dette extérieure et Iinsuffisance de capi-
_:taux/ijans l’ensemble I’économie de ces pays a été peu perfor-
»,:fmante sinon regressive pour certains pays (comme l’exemple des pays
. du Moyen Or11=nt) 4 I’exception des économies dynamiques asiati-
_*ifques dont la croxssance réelle moyenne s’est maintenue, comme
',,:;:,l’année précédente autour de 7 et 8%.

| uam cc contexte mternatmnal contraignant et peu favorable, 1’éco-

, nomlc natlona]e semble avoir bien tenu en réalisant globalement une

'7 . :performance appréciable en 1991. Mais cette performance agrégée
cache les effets des facteurs externes grice 4 une campagne agricole
,::.,xceptlonnelle Les résultats de cette campagne ont pu largement com-

- penser les baisses enregistrées au niveau de ceriains secteurs engen-
drant am31 une croissance réelle du PIB aux prix du marché de

- 5,1%.




Y : : ” )I “x, .
'le;s’,, autres secteurs ont connu des évoluttonsr; ,

ffére , L agrscﬂlture‘ dont la valeur a;outee a augmmtc
s 1’éel€ de 20 3%} app; azaxt comme le motcur pnnmpal de

}2! Syl Neo hond Y g 5150

,iarocame poyr’ cette annee “En

vy, dtk 33
la bran

it che «Agnculture, foré’? ét \peche» At paitmbfe
a l: rézﬁisatién dé cefid” 1rﬂxfbrtai¥te e 1ssanc‘e} ‘et 'plus “Partiduliers-
m ntf,les céreales et les légummeuses q)uf ont Sy léur ﬁiodﬁctmﬁ”'vﬁ-
luer ]spectlvement de 39,4% et 32,8% en termes réels. Seules les
ac ééﬂéie;f?pra‘é‘uciicﬁ]? des ¢ultures:didustrivilesicet oléagineuses et
de§ @i?@&i aits e 1*élevage. ont affiché:des contre performangesaFlles
" mﬁf rﬁamué réspectivemgnt, ien -termé de - -produgtion;:; UR&: iminy-
an:de 2>,2% et une r,sgabxhté gn- vqlume par rapport al apnée 1990
_,s,,gaqpv;tés mmxerc:ﬂ om eté affectees par le tassement de la con— ,
Jogcwre “mternauonale, Ceci,, s'est tradun par une baxsse de la
- demande extérleure de nombreux prodults et par une dcténomtmn'
sensible des cours. Cette situation a affecté sensiblement la’ valeur
ajgutée des mdustnes extractwes qui S est retrécie de 9,5% aux prix
de 1980 N anmoms une‘ ‘télle regressxon recouvie des évolutions diver-
f "'g'entes selon les produits. Les phosphates, prmcxpale ‘composante de
l’a'ctlvxté*’ bnt %nréglstre une dlmmutxon en termes ree]s de 16,8%.
aw;l L ST EVR R CHRCI T MR SC T S SR B . S H :
’La branbhe ’«élecmmte ‘et "eaud» 'a’ enregistré une augmentation de
42% gra»e ‘2 la’ bonne tenue de la production d’électricité par
I’ONE Freiné par la diminution de la consommation des produits

noirs destinés aux activites productives, le secteur de ra*‘fmage du
pétmle a connu une baisse de 2,3%.

ffet “fa’ quaéx totalité =



la dcmande pubhque ei notdmment €n matiere de
,a demande pr:vée qu1 a contmuc sur sa lancua

; mentauon du mveau géneral des prix de 7%. De son coté, l’mdice
v ,rrdu coﬁt de la v;e s 'est accru de 8,2% contre 6,7% en 1990. Cette

tendance dans les évoluuons synthétiques des prix confirme les ten-

s:cms, inﬂatlom’ustgs, reprises 'exercice pieaedem et continuent a tou-

“cher sensiblement f!,gs produits de consommation finale. Globalement,

| l’irjdic}e “du coit dé_la vie correspondant aux produits alimentaires
‘a ~affic'hérrune importante progression de 8,6%.

- Au niveau de la demande en biens et services, contrairement a
I’année précédente, P'année 1991 a été caractérisée par un net redres-
sement de la consommation finale intérieure qui a crii de 13,2%
‘aux prix courants pendant que les investissements et les exporta-
,tiojnﬁs cmt,cgmiu un ralentissement dans le rythme de leur évolution.




fr:finale ,,mtérxeure globale voit sa contnbu{wn dans lensemble de la

_réctement a la consommahon fmale Ausu la LOﬂme-

demande fmale 8 amdxorcr de pres de deux pomts (1,7 en passant
"'fi,'de 65 5% a 67 3% : '

" >< L’amehoratnon enrégistrée par agrégat FBC! en 1990 n’a pas été

| confirmée. en 1991 ot celui-ci a connu un ralentissement de son
; "rytume de progression (5,5%). La décélération de 'accroissement de
la »FBCr est consécutive a la contraction des dépenses de I’Etat,
‘au climat d’attentisme qui a prévalu lors de la crise du golfe, a
I’attente du lancement du programme de privatisation et a la hausse
 des taux d’intérét. Le taux d’investissement, est ainsi ramené de
23,8% en 1990 4 22,4% en 1991. Le recul le plus important de
cette évolutlon est observé dans la valeur de 'acquisition du maté-
‘riel qui a enregistré une faible croissance de 6,5% aux prix cou-
zams au lieu de 24 6% en 1990. L’ importante dlmmuimn (-17%)




: 7"‘;/'1 fﬂrtement contnbm‘" R
5;;matér1e1 d équxpemem‘ -
: ':f"eantrlbue posxtlvement

oo Les _xportatlons de bu,ns et serwccs, ‘en atteignant la valeur de
53600 3 millions. de DH ont enregistré une légere progression de

2 50, Ce. résultat est engendre, essentiellement, par la modeste pro-
" ‘iirﬁ'.r;",gre%snon (7%) des exportatxons de nmlrc}u:tmhseC et par I’'importante
f,fff"'?}baxsse s, 9%) ‘des_recettes touristiques. Le ralentissement observé

oy au niveau des marchandiszs est d{, en grande partie, au recul des

exportatzons des produits miniers (phosphates ...) et des produits
: ,d‘orlgme agro-alimentaires. Quant aux importations, elles se sont fai-
| blement accrues de 3% pour s’établir au niveau de 65447,1 millions

de DH. Ces résultats ont abouti & un solde déficitaire de 11846,8
' mllhons de DH représentant ainsi 4,9% du PIB au lieu de 5,3 en
1990.

Au niveau; des revenus, avec PPaugmentation des charges d’intéréts
de la dette extérieure (35,4%) et la légére progression de 4% des
Tapatriements effectués par les ressortissants marocains a I’étranger,
les trénsferts de «revenus nets recus» ont accusé une régression de
11,3% par rapport & I'année précédente. Par conséquent, ces flux




vabh en clcfmmf *21 2,4 nnilmm dc dzmams wmu?

d;rhams en” 1990 Les cong ours extéracurs regus ont
u faire face a une te‘le cztuauon qm, ;mr

cjnseqmm wnforc,e la

'estc du Mcmde Dans ces c,ondmons, 1ﬁ taux d’du10h~

) ational a été réduit d’ environ trois pomtq en s’établis-
;,;95 3% camrc 98,4% en’ 1990, annee qm a

(¢

: connu le
- : reechelonncmcnt de la dette cxfenemc avec une d;mmuimn dan l'es'

v)zuc:rx'xf.znts d’mterets de 14,4%.




de branche

: ?{iedrs en: mmmns de DH

rix couranis’

SRy ‘rff,v(ahx‘imn en %
‘, 80 1990 1991 . 90/89  BisSe|
©33369,7 - 35870,1 - 455158 IS 26,9
oS24 53554 45988 35T -4
283,41 3044 3446 73 154
83433 66786 - 86515 -200 . o 2950
54406 - 60863 64876 1.9 6,6
345542 40273,6. 429873 16,6 6,
- 10541,5 - 114895 122006 9,0 6,2
21552,0 . 240950 269420 R I L B
27354 - 14128,2  1awsK 10,9 5.2 |
3765,5. . 4020,7 . 36794 6,8 S85 )
19454,9 - 2i178,6 231409 8993
5233,0:_5 69300 9950,0 11,2 43,6
L 6541,0° - 6901,0 - 99870 55 34,7
154904,9 1695000 139376,4 ‘34 N
: V'DU nws des subvcnuc)m PR L 16217,0 19140,0 22905,0 197
T PIB m'!rchand aux pnx du marché ... .. 171121,9 1886490 2022754 L, 12,8
Adi 22809,0 - 253410 - 284820 st 12,4
' ?'Pleaux pnx du marché T s 19393;{);9 CA14990,8  240787,4 1,3 2.8
2 Venmatmn du E"EB par nrarzds: branche — Prix de 1980 -—
'Agnculturc sylvaculmrc ct pcchc B 20797 6 194043 233475 6,1 20,3
Mines ool 31949 15258 3190,1 10,4 - 9,5
BE Co astibles solides ct pétrole brut .. .. 96,5 a5t 940 - 13 - 1,2
| Ratfinage de pétrol" ................. 12174 1278.2 1248,8 5,0 22,3
,Elecmcné CLCAN oy 22145 23806 - 2480,6 7.5 4,2
Industrxei manufacturiéres ..., o0 17030,9 190627 194783 11,9 2.2
Batxmnm ot trav‘zux publics ....... e 50989 5230,4 5040,5 2,6 -3,6
‘ Commcrm B P 12938,0 13637,0 14400,0 5.4 5,6
'Iransmris et commumcauons ........ 53810 5676,5 5669,8 5,5 - 0,1
Hébergement ot restauration .......... 1671,2 1677,5 1472,4 0,4 - 12,2
Autres services marchands ..., 10712,6 10978,7  11i%1,U .5 1,9
ustitutions financi¢res ........ . i 32970 370 4564,0 4.3 37,4
Services bancaires imputés .. .. 61,6 - 34330 - 4581,0 0.8 134
'!‘;ﬂiﬁ' des vale.dos 3jm§tées e e £0189.5 3;‘19&50.8 87596, 1 3.5 5.6
71 nets des subventions ... 7528,0 2375,0 8521,0 11,1 1,7
PIB marchand aux prix du marché ... .. R7771.,5 913358 96117,1 4,1 5,2
Administrationsspubliques ............ AG303,0 16572,0 173423 1.7 4.6
PIB aux prix du marche ..o | 104030,5 1079078 113459,6 3,7 5
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W ket

Jo411.0
1271970
398469

329760
138719.6
527455

36798,0
160742,2
52487,9

2.1

32,4

20 16192707
SM54,9 2234551 250028,1 13,7 11,4
13576()8 0 1716956 1975402 8,9

15,0

S Congds:ﬁrﬁa*?mi'iiﬁmie privéc st

:,r

Comsm gt ma fmalc nrivée

Inzﬁrur, ..... i e D

134668,0
90130

1479456

1680225

résidents oo () PGS0 92635 22,1 15,9
. Des résidentz A Pexténew . .. (3) | 1542,0 1793,0 1983,2 16,3 10,6
Des rosidernts Cewne b0 (121 3) 2119700 1387154 1607422 9,1 15,9
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- Evolution en %"

e

498465 s

om0

_%0/89 91/%
3240 05

v
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e
400869 .

. 526064
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(+) ou besoin () de

,,,,,,,,,

n s stocks ....... S

ROV
17608

- 5848,0

“$3%92,0-
1272,0°

23676

is5 35
463 . 506

898 . 298.0

40086,9

52696,4

122 0 -05

19582,7
13676,0

9440,0°
8143

661,1

24302,0

15542,5
9599.6
898,4
662,2

25874 0
164327

5609,5

1070,8
805,0

© 240 6,5
5,7
1,7 0,1
19,2
0,2 21,6

44174,1

510047

53792,6

P
i
W
k2

L

Maiérigf pt'guii!!‘aggq .................
st
‘ me'w publies L.
, Amenagemcnt q,t planfations ... .. ...
1 Bétait o PP
Total ©vivieninn. SN

'i_8. ,S{ariatien des stocks

Produits pétroliers . .................

| Produits industries de tranztcrmation ...

CUltires ooveerneeennen TP M0 -6i4,0 760,0
Elevage ...... R SRR 963,0 - 664,0 184,2
Phespﬁams ......................... 99,2 - 51,8 - xxz;s
Autres mines . ... 16,6 0,0 2625
Combustibles solides et pétrole brut ... 54,4 -7,1 651,2

- 81,2
- 3397

1760.,8

12726




s ey et
e ea
10790,02 - 9614,7 - 12568,0
e 481.,4 4952 633,2
- 3720 -2629 0 - 2454
63T 73563 TR4786 |
282746 348580 . 372882
2412,8 . 2918,7 3484.4
1044 58,9 87,7
3712 429,1 7 411,0
9013.0 11009,6° 1 9263.,5
2573.4 2956,4 3065,5
{Expiift:ﬁizhé rd:'e' b'iensfe( fserviccs R R 427498 52260,1 53600,3
i :%Rémunérauon des salancs ................ e 99,6 115,2 ' uu 3
_Revenus de'la propnélc et de Ventreprise ......... 1159,4 1633,27 2660,9
“Transfer{s ‘courants non contractucls ............. 132249 -~ 18611,1 19531,0
’Solde des opérauom courmtcs B 6083,0 834,7 - 2576,1
{ To!nl des emplols COUFRDIES .. 0.l g 63321,7 734563 - T8478,6
9,2, - Opération en capital
| RESSOURCES
Solde des opérations courantes . T T 6088,0 8347 2576,1
'T'oiai' desbr'cssburccs cn caphal e cas 6088,0 8347 "'2576,’;
'EMPLOIS . o
Transferts ¢n capital ... ......o..oooiinni ., : 240,0 239,8 208,5
Capacité (+) ou besoin (-) de financement ... .. : 5848,0 . 5949 2367,6
‘Total des cmpioas encapital ... ... ... 00 6088,0 834,7 2576,1




96120

:', -'11‘285,'8;: -

240 O

“3'524 ’05

10451,1
ang

7 -2367,6
- 6841,0 Cem21,0 -3639,9
149,0" " 92,9 193,6
844,0 1033,2 1078,7
B4 5848,9 - 594,9' . 2367,6
A 393 51,7 346
Revenus nets s:le la propnété et de B ‘
Pentreprise regus du reste du monde ........ 9630 8 -7979.,4 - 9907,1
“Transferts courants nets regus du
reste du monde .. ...l , 13115,5 18378,8 19143,2
Revenus nets reculi de Pextérieur ........... 3524,0 10451,1 3270,7




services par groupes

PR
i

- Valeurs en millions de DH

. Prix courants .

Evolution en %

1989 1990 1991  90/89  91/90
32690 3069,0 3190 . 61 39
391,00 2754,0 0 2527,0. 98,0 -8,2
S 7150,0 - 9618,0  §592,0 34,5 10,7
30150 2820,0 . 3256,0 6,5 15,5
| 4028,0 . 47440 54190 178 14,2
ques v 18533,0 - 228180 - 24584,0 23,1 1
Industrics de la chimic et de
| la pardchimic ............. 50550 - 62080  6672,0 22,8 1,5
Al itres ;ig;dsisg:iés‘manu facturitres ,. ... 4153,0 4992,0 5480,0 20,2 9,8
: {l’mpoﬁmpx‘;sjdé marchandises CAF* .. | 465940  §7023,0  59720,0 22,4 4,7
~ | Transpoits et communications .. ..... 520, 5527 480,9 6,2 13,0
| Assurances .. 34,6 16.5 39,0 5.5 6,8
- %ipépcnses';non,ﬁvéntilécs des enclaves ... 225,0 236,4 2819 51 19,2
| Dépenses non ventiiées des ménages . .. 1542,1 1793,0 19832 16,3 10,6
| Divers biens et services .............. 34456 39043 2942, 133 24,6
o Au(res impaﬁstions de biens et services 5167.8 '6522,9 57271 13,1 -12,2
: ""'Enserqb!é des importations de bicns
et services .............. beierresias 523618  63545,9 654471 214 3,0

(*) Ces riibriques correspondent aux statistiques douaniéres. elles n'incluent pas

48 dons et les transactions gouvernementales.,




leurs en ;m:il'lidh;s' de DH

rix courants

7 Evolutionen % | o o

(*) .Ces rubriques correspomlent aux statistiques douaniéres. eiles n'incluent pas
, jies, S

- :les dons et les transactions gouvernementales,

1989 1990 - 1991 - 90/89
| 48420 56290 74630 163
56120 1 5099,0 0 4406,0 9,0 136
o]0 125000 9360 70,8 25,1
C U 2967,0 0 39480 36890 33,1 -6,6
6734,0 6720 94440 288 8,9 |
g 162700 21590 2706,0 32,7 25,3
S0 et 43,0 67740 7520,0 49,5 Lo
..... 122500 1327,0 0 1119,0 8,3 15,7
282710 M858,0 372830 233 7,0
: ~Transports éiféOﬁrlxlllllliCatimlé ...... . 2417 4 2918,7 3484,4 20,9 19,4
| AssuRANCES Ll 1044 N8y 87,7 14,8 (3
Dépensés h'érj Qeﬁliilécs' des enclaves . . '371,2 29,1 - 4L, 15,6 -4,2
,Déf)'en'Sés non ventilées des iﬁénages S 9013,0 110090 9263, 22,1 15,9
Divers bicns el services ... 2576,4 56,4 30706 14,7 39
Autres Exportations de biens el services 4478,8  1T402,1 163172 20,2 6.2
°| Ensemble des Exportations de bicns
| et services ...... B SR 427498 522601 53600,2 22,2 2,6

B YN FERRR |
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